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Inwestorzy jak na razie kupili postanowienia z Brukseli

Spory optymizm na poczqtku tygodnia do okolic 1,3960. Bylo to po czesci

spowodowane dobrym wynikiem indeksu

W poprzednim - tygodniu  kurs PMI dla chinskiego przemystu, ktdory po

16 ' I ' b si . .
gtownej pary walutowe] poruszat sig w okresie kurczenia sie znOw powrocit na
szerokim kanale konsolidacyjnym miedzy
poziomem 1,3650 a 1,39. Jednak od

poczatku dzisiejszych notowan inwestorzy,

Sciezke rozwoju. Nie byl to jednak
kluczowy czynnik. Byt nim za to niedzielny

szczyt przywddcdw UE odbywajacy sie w

S K : ,
wyposazeni w spora dawke - optymizmu Brukseli. Zgodnie z  wczesniejszymi

— . hu. Jus
postanowili wytamac sig z tego ruchu. Juz zapowiedziami nie podjeto na nim zadnych

odczas sesji azjatyckiej notowania
podez Il Zjatyckie] wan kluczowych decyzji. Toczyly sie za to

eurodolara wspinaly sie na wyzsze poziom, dyskusie nad szczegdtami  globalnych
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Przedstawione, w raporcie, poglady, oceny i wnioski s wyrazem osobistych pogladéw autoréw i nie majg charakteru rekomendacji autora lub serwisu www.fmem.pl do nabycia lub zbycia albo powstrzymania
sie od dokonania transakcji w odniesieniu do jakichkolwiek walut lub papieréw wartosciowych. Poglady te jak i inne tresci raportéw nie stanowig" lub "doradztwa" w rozumieniu ustawy z dnia 21 sierpnia 1997r.
Prawo o publicznym obrocie papierami wartosciowymi (Dz. U. Nr 118, poz. 754, z pdzn. zm.) Wytaczng odpowiedzialno$¢ za decyzje inwestycyjne, podjete lub zaniechane na podstawie raportu lub z
wykorzystaniem wnioskéw w nim zawartych, ponosi inwestor. Autorzy serwisu sg réwniez wiascicielem majatkowych praw autorskich do raportéw. W szczegdlnosci zabronione jest kopiowanie,
przedrukowywanie, udostepnianie osobom trzecim i rozpowszechnianie raportéw w catosci lub we fragmentach bez zgody autordw serwisu.
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rozwigzan kryzysu zadtuzeniowego.
Konkretne postanowienia majg natomiast
zapas¢ w Srode i tym jak na razie zyjq
rynki. Wtedy (najprawdopodniej) dowiemy
sie m.in. w jaki sposdb zostanie
wzmochiony EFSF oraz jakie straty bedzie
musiat zaakceptowac sektor prywatny, jesli
chodzi o greckie papiery skarbowe. W obu
przypadkach na horyzoncie wytania sie
zarys porozumienia. W sobote bowiem
prezydent Francji wycofat sie z forsowanej
przez siebie koncepcji przeksztatcenia
funduszu w bank. Pozostaje wiec opcja
lewarowania EFSF lub potaczenia go z
Europejskim

szybciej utworzonym

Mechanizmem Stabilizacyjnym [
zwiekszenia dzieki temu jego budzetu do 1

biliona euro. W kwestii zadtuzenia prywatni
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inwestorzy zgtosili poziom redukcji na
poziomie 40%, to juz znacznie blizej
proponowanych przez oficjeli 50%. To
wszystko zatem pozwolito na czesciowe
odbudowanie zaufania rynkdw, ktdre po
raz kolejny kupity od europejskich
politykdw gars$¢ obietnic, a nie konkretow
(poza kwestig rekapitalizacji bankow kwotq
100 mld euro). Tym razem jednak stowo
~Sprawdzam” padnie znacznie szybciej niz
zwykle, bo juz w $rode i wtedy wszystko
bedzie jasne. Do tego czasu na rynkach

moze przewazac optymizm.

Lloty silniejszy

Po sporym osfabieniu rodzimej
waluty w koncowce zesztego tygodnia, dzis

rano jej forma jest znacznie lepsza. Kurs
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pary USD/PLN oscyluje bowiem wokot Na poczgtek PMle
poziomu 3,14, za$ pary EUR/PLN na

43710. Poprawa nastroiow plynie w Poniedziatek przyniesie nam trzy

istotne  publikacje  makroekonomiczne.
Wszystkie bedg dotyczyé Strefy Euro.
Pierwsze dane poznamy o godzinie 10:00.
Beda to odczyty indeksu PMI dla sektora

przemystowego i ustug. Wedtug szacunkdéw

znacznej mierze z efektdw niedzielnego
szczyty przywddcow UE. Mimo, Ze te efekty
to jak na razie obietnice, to jednak w tym
przypadku moze cieszy¢ kwestia szybkiego

ich zweryfikowania. Bowiem juz w $rode

ierws skaznik ma spas¢ o 0,5 pkt do
bedzie  wiadomo, czy  weekendowe pierwszy wskazni P p

o . , wartosci 48 pkt, drugi zas ma pozostaé bez
rozmowy oficjeli da sie przekuC w realne

, . . zmian na poziomie 48,8 pkt. Nastepnie o
dziafania, ktore pozwolg na ustabilizowanie P P &P

. odzinie 11:00 opublikowana zostanie
rozchwianych mocno nastrojow rynkowych. goczint P

. . . . dynamika nowych zamdéwien w przemysle.
Jak na razie inwestorzy uwierzyli w taki 4 4 P Y

.. . : Eksperci oczekujq wzrostu na poziomie
wariant przysztosci. Czas jednak pokaze czy P 13 P

, . 5,7% r/r, czyli wolniej niz w poprzednim
uda sie utrzymac optymizm. o 1/ i ) Pop
okresie kiedy zanotowano wartos¢ 8,4%

r/r. Dzis5 warto bedzie réwniez zwrdcic
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uwage na odczyty indeksow PMI dla

gospodarek Niemiec i Francji.

Michatl Makosa

FMC Management
www.fmcm.pl
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